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§1  重要提示 

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。  

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2025 年 7

月 16 日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复

核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。  

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保

证基金一定盈利。  

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本基金的招募说明书。  

本报告中财务资料未经审计。 

本报告期自 2025 年 4 月 1 日起至 6 月 30 日止。 

§2  基金产品概况 

基金简称 广发全球稳健配置混合（QDII） 

基金主代码 019230 

交易代码 019230 

基金运作方式 契约型开放式 

基金合同生效日 2024 年 4 月 24 日 

报告期末基金份额总额 228,896,851.34 份 

投资目标 

本基金在严格控制风险和保持资产流动性的基础

上，通过对不同资产类别的优化配置，充分挖掘市

场潜在的投资机会，力求实现基金资产的长期稳健

增值。 

投资策略 
本基金将密切跟踪相关国家或地区经济的景气周

期以及财政、货币政策变化，把握市场利率水平的
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运行态势，从宏观层面了解全球各国的景气情况、

防范系统性的宏观经济、政治以及信用风险，确定

基金资产在不同国家和地区的配置比例。 

本基金通过定性分析与定量分析相结合的方法分

析宏观经济和资本市场发展趋势，采用“自上而下”

的分析视角，综合考量宏观经济发展前景，评估各

类资产的预期收益与风险，合理确定本基金在股

票、债券、现金等各类别资产上的投资比例，并随

着各类资产风险收益特征的相对变化，适时做出动

态调整。 

具体投资策略包括：1、国家地区配置策略；2、大

类资产配置策略；3、股票投资策略；4、债券投资

策略；5、资产支持证券投资策略；6、金融衍生品

投资策略。 

业绩比较基准 

彭博巴克莱全球综合债券指数收益率×55%+人民

币计价的MSCI全球指数收益率×40%+人民币活期

存款基准利率（税后）×5% 

风险收益特征 

本基金是混合型基金，其预期收益及风险水平高于

货币市场基金、债券型基金，低于股票型基金。 

本基金为全球证券投资基金，除了需要承担与国内

证券投资基金类似的市场波动风险之外，本基金还

面临汇率风险等海外市场投资所面临的特别投资

风险。 

本基金投资于港股通标的股票，会面临港股通机制

下因投资环境、投资标的、市场制度以及交易规则

等差异带来的特有风险，包括港股市场股价波动较

大的风险、汇率风险、港股通机制下交易日不连贯

可能带来的风险等。 

基金管理人 广发基金管理有限公司 
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基金托管人 中国工商银行股份有限公司 

境外资产托管人英文名称 
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation 

Limited 

境外资产托管人中文名称 香港上海汇丰银行有限公司 

下属分级基金的基金简称 广发全球稳健配置混合

（QDII）A 

广发全球稳健配置混合

（QDII）C 

下属分级基金的交易代码 019230 019231 

报告期末下属分级基金的

份额总额 
218,765,805.02 份 10,131,046.32 份 

注：广发全球稳健配置混合（QDII）A含A类人民币份额（份额代码：019230）

及A类美元现汇份额（份额代码：019232），交易代码仅列示A类人民币份额代码；

广发全球稳健配置混合（QDII）C含C类人民币份额（份额代码：019231）及C

类美元现汇份额（份额代码：019233），交易代码仅列示C类人民币份额代码。 

§3  主要财务指标和基金净值表现 

3.1 主要财务指标 

单位：人民币元 

主要财务指标 

报告期 

(2025 年 4 月 1 日-2025 年 6 月 30 日) 

广发全球稳健配置混

合（QDII）A 

广发全球稳健配置混

合（QDII）C 

1.本期已实现收益 -634,045.21 -35,650.77 

2.本期利润 2,304,689.03 105,444.93 

3.加权平均基金份额本期利润 0.0098 0.0097 

4.期末基金资产净值 216,963,027.12 9,991,741.78 

5.期末基金份额净值 0.9918 0.9862 

注：（1）所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入
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费用后实际收益水平要低于所列数字。 

（2）本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公

允价值变动收益）扣除相关费用和信用减值损失后的余额，本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。 

3.2 基金净值表现 

3.2.1 基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较 

1、广发全球稳健配置混合（QDII）A： 

阶段 
净值增长

率① 

净值增长

率标准差

② 

业绩比较

基准收益

率③ 

业绩比较

基准收益

率标准差

④ 

①－③ ②－④ 

过去三个

月 
1.18% 0.39% 5.25% 0.65% -4.07% -0.26% 

过去六个

月 
-0.19% 0.32% 5.85% 0.54% -6.04% -0.22% 

过去一年 -0.20% 0.28% 9.60% 0.47% -9.80% -0.19% 

自基金合

同生效起

至今 

-0.82% 0.26% 12.78% 0.46% -13.60% -0.20% 

2、广发全球稳健配置混合（QDII）C： 

阶段 
净值增长

率① 

净值增长

率标准差

② 

业绩比较

基准收益

率③ 

业绩比较

基准收益

率标准差

④ 

①－③ ②－④ 

过去三个

月 
1.06% 0.39% 5.25% 0.65% -4.19% -0.26% 

过去六个

月 
-0.43% 0.32% 5.85% 0.54% -6.28% -0.22% 

过去一年 -0.67% 0.28% 9.60% 0.47% -10.27% -0.19% 

自基金合

同生效起

至今 

-1.38% 0.26% 12.78% 0.46% -14.16% -0.20% 

3.2.2 自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较

基准收益率变动的比较 

广发全球稳健配置混合型证券投资基金（QDII） 
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累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图 

（2024 年 4 月 24 日至 2025 年 6 月 30 日） 

1、广发全球稳健配置混合（QDII）A： 

 

2、广发全球稳健配置混合（QDII）C： 

 

注：本基金建仓期为基金合同生效后 6 个月，建仓期结束时各项资产配置比

例符合本基金合同有关规定。 
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§4  管理人报告 

4.1 基金经理（或基金经理小组）简介 

姓名 职务 

任本基金的基

金经理期限 
证券

从业

年限 

说明 
任职

日期 

离任

日期 

沈博

文 

本基金的基金经理；广发

亚太中高收益债券型证

券投资基金的基金经理；

国际业务部副总经理，广

发国际资产管理有限公

司首席投资官（CIO） 

2024-

04-24 
- 

14.4

年 

沈博文女士，中国籍，

材料科学工程和金融工

程双硕士，持有中国证

券投资基金业从业证

书。曾任国泰君安（香

港）有限公司研究部研

究员，中投国际（香港）

有限责任公司债券投资

部副经理，先后任富国

基金管理有限公司固定

收益投资经理、固定收

益基金经理、跨境投资

部总经理。 

注：1.对基金的首任基金经理，“任职日期”为基金合同生效日/转型生效日，

“离任日期”为公司公告解聘日期。对此后的非首任基金经理/基金经理助理，“任

职日期”和“离任日期”分别指公司公告聘任日期和解聘日期。 

2.证券从业的含义遵从中国证监会及行业协会相关规定。 

4.2报告期内本基金运作遵规守信情况说明 

本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》等

有关法律法规及基金合同、基金招募说明书等有关基金法律文件的规定，本着诚

实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基

金份额持有人谋求最大利益。本报告期内基金运作合法合规，无损害基金持有人

利益的行为，基金的投资管理符合有关法规及基金合同的规定。 

4.3 公平交易专项说明 

4.3.1 公平交易制度的执行情况 

公司通过建立科学、制衡的投资决策体系，加强交易分配环节的内部控制，
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并通过实时的行为监控与及时的分析评估，保证公平交易原则的实现。 

在投资决策的内部控制方面，公司建立了严格的投资备选库制度及投资授权

制度，投资组合的投资标的必须来源于公司备选库，投资组合经理在授权范围内

可以自主决策，超过投资权限的操作需要经过严格的审批程序。在交易过程中，

中央交易部按照“时间优先、价格优先、比例分配、综合平衡”的原则，公平分配

投资指令。金融工程与风险管理部风险控制岗通过投资交易系统对投资交易过程

进行实时监控及预警，实现投资风险的事中风险控制；稽核岗通过对投资、研究

及交易等全流程的独立监察稽核，实现投资风险的事后控制。 

本报告期内，上述公平交易制度总体执行情况良好，不同的投资组合受到了

公平对待，未发生任何不公平的交易事项。 

4.3.2 异常交易行为的专项说明 

本报告期内，本公司旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中，同日

反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的 5%的交易共有 18 次，

均为指数量化投资组合因投资策略需要和其他组合发生的反向交易，有关投资经

理按规定履行了审批程序。 

本报告期内，未发现本基金有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。 

4.4 报告期内基金的投资策略和业绩表现说明 

2025 年二季度，美国的超预期“对等关税”政策，令市场对全球增长预期发

生了显著下调，市场一度出现恐慌情绪，“衰退逻辑”占据主导，导致主要风险资

产价格普跌。随后，随着对等关税的推迟，且中美达成初步经贸协议，全球市场

情绪迎来反转，增长预期快速修复，“TACO 交易”逐步成为市场主线。市场风险

偏好的回升带动了资产价格的强劲反弹，截至季度末，美国股市收复了前期跌幅

的同时攀升至历史新高。欧洲市场同样表现亮眼，除受益于关税紧张局势缓解及

可能的财政刺激外，“美元走弱”推动了资金回流欧洲，也对欧洲市场提供了技术

支撑，欧股同步创下高点。而中国区域，受益于内需刺激政策稳步推进叠加中美

关系改善等多重利好，国内经济前景进一步明朗，市场资金活跃，新消费、创新

药、稳定币等板块和主题投资不断涌现。 

债券市场方面，二季度 10 年期美债收益率整体宽幅震荡，最终收于 4.27%，

较一季度末小幅上行 2BP。美债收益率在二季度受“对等关税”、流动性问题、
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“TACO 交易”、美联储鹰鸽态度摇摆等因素影响，整体在 3.9%-4.6%之间宽幅震

荡。信用方面，美国信用利差在 4 月初受“对等关税”和衰退预期冲击，出现大幅

走阔，但随着“对等关税”的延期和经济预期的上修，信用利差再度持续收窄，截

止二季度末已经低于“对等关税”前的水平。中资美元债的信用利差走势也基本与

美国信用债信用利差一致，但波动幅度更小。国内债市方面，受季度初“对等关

税”冲击以及随后流动性宽松预期影响，中国 10 年期国债收益率整体下行，二季

度末较一季度末下行约 14BP。 

权益市场方面，二季度美股整体先抑后扬，其中纳斯达克指数上涨 17.75%，

标普 500 指数上涨 10.57%，道琼斯工业指数上涨 4.98%。港股和 A 股也同样受

到“对等关税”冲击与随后缓和的影响，整体先抑后扬，其中恒生指数上涨约 4.12%，

恒生科技下跌约 1.70%，上证综指上涨约 3.26%，沪深 300 上涨约 1.25%。 

商品方面，黄金震荡上行。黄金在二季度受全球关税政策不确定性升高、央

行购金增加、地缘政治冲突延续等多重因素催化，价格整体呈现震荡上涨趋势，

伦敦金价格一季度上涨约 5.74%，最终收于 3302.155 美元/盎司。 

汇率方面，美元指数整体下行，二季度下跌约 7.12%。进入二季度后，一方

面特朗普政府的“对等关税”叠加市场的“去美元”叙事，另一方面此前较多非美机

构的美元对冲不足，在“美国例外论”被一定程度打破后，非美机构加大美元对冲

力度，进一步加剧了美元下行。受美元指数整体走弱以及中国国内经济预期改善

影响，人民币汇率在二季度小幅升值，在岸人民币兑美元汇率由一季度末的 7.25

附近升值至二季度末的 7.17 附近。 

操作方面，我们在二季度初期进一步降低了部分美股的配置，并小幅增加了

部分 A 股敞口。债券方面，我们在上半季度降低了海外债券的久期，持续配置

海外信用基本面较为优质的债券作为底仓，并辅以美债的阶段性交易。此外，二

季度降低了黄金的配置占比。汇率方面，组合对汇率阶段性进行了小幅对冲操作。 

本报告期内，本基金 A 类基金份额净值增长率为 1.18%，C 类基金份额净值

增长率为 1.06%，同期业绩比较基准收益率为 5.25%。 

4.5 报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明 

报告期内，本基金未出现连续二十个工作日基金份额持有人数量不满二百人

或者基金资产净值低于五千万元的情形。 
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§5  投资组合报告 

5.1 报告期末基金资产组合情况 

序号 项目 金额(人民币元) 
占基金总资产的比

例(%) 

1 权益投资 63,670,605.50 25.55 

 其中：普通股 58,422,808.58 23.44 

 存托凭证 5,247,796.92 2.11 

 优先股 - - 

 房地产信托 - - 

2 基金投资 21,916,123.40 8.79 

3 固定收益投资 134,298,082.71 53.89 

 其中：债券 134,298,082.71 53.89 

 资产支持证券 - - 

4 金融衍生品投资 - - 

 其中：远期 - - 

 期货 - - 

 期权 - - 

 权证 - - 

5 买入返售金融资产 - - 

 
其中：买断式回购的买入

返售金融资产 
- - 

6 货币市场工具 - - 

7 
银行存款和结算备付金

合计 
24,182,417.94 9.70 

8 其他资产 5,127,826.67 2.06 

9 合计 249,195,056.22 100.00 

5.2 报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布 
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国家（地区） 公允价值(人民币元) 占基金资产净值比例（％） 

中国 17,041,394.52 7.51 

中国香港 18,480,727.88 8.14 

美国 28,148,483.10 12.40 

合计 63,670,605.50 28.05 

注：（1）国家（地区）类别根据股票及存托凭证所在的证券交易所确定。 

（2）ADR、GDR按照存托凭证本身挂牌的证券交易所确定。 

5.3 报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合 

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（％） 

能源 3,126,230.00 1.38 

原材料 1,009,845.00 0.44 

工业 2,601,714.75 1.15 

非日常生活消费品 6,923,384.67 3.05 

日常消费品 4,974,103.31 2.19 

医疗保健 4,752,552.07 2.09 

金融 14,342,692.05 6.32 

信息技术 11,917,614.50 5.25 

通讯业务 8,732,899.15 3.85 

公用事业 5,289,570.00 2.33 

房地产 - - 

合计 63,670,605.50 28.05 

注：以上分类采用彭博提供的国际通用行业分类标准。 

5.4 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭

证投资明细 

序

号 

公司名称

（英文） 

公司名称

（中文） 

证券

代码 

所

在

证 

券

市

场 

所

属

国

家 

（

地

区) 

数量 

（股） 

公允价值

（人民币

元） 

占基

金资

产净

值比

例

（％） 

1 

China 

Yangtze 

Power Co 

Ltd 

中国长江

电力股份

有限公司 

60090

0 CH  

上

海

证

券

中

国 

175,500.0

0 

5,289,570.

00 
2.33 
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交

易

所 

2 

British 

American 

Tobacco 

PLC 

英美烟草 
BTI 

US  

纽

约

证

券

交

易

所 

美

国 
12,599.00 

4,268,749.

56 
1.88 

3 

Shanghai 

Pudong 

Developme

nt Bank Co 

Ltd 

上海浦东

发展银行

股份有限

公司 

60000

0 CH  

上

海

证

券

交

易

所 

中

国 

206,540.0

0 

2,866,775.

20 
1.26 

4 

Advanced 

Micro 

Devices Inc 

AMD 公司 
AMD 

US  

纳

斯

达

克

证

券

交

易

所 

美

国 
2,494.00 

2,533,418.

52 
1.12 

5 

Tencent 

Holdings 

Ltd 

腾讯控股

有限公司 

700 

HK  

香

港

交

易

所 

中

国

香

港 

4,800.00 
2,201,812.

08 
0.97 

6 

Agricultura

l Bank of 

China Ltd 

中国农业

银行股份

有限公司 

60128

8 CH  

上

海

证

券

交

易

所 

中

国 

249,000.0

0 

1,464,120.

00 
0.65 

7 

China 

Constructio

n Bank 

Corp 

中国建设

银行股份

有限公司 

60193

9 CH  

上

海

证

券

交

易

中

国 

152,700.0

0 

1,441,488.

00 
0.64 
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所 

8 

Goldman 

Sachs 

Group 

Inc/The 

高盛 
GS 

US  

纽

约

证

券

交

易

所 

美

国 
266.00 

1,347,688.

77 
0.59 

9 

NetEase 

Cloud 

Music Inc 

网易云音

乐股份有

限公司 

9899 

HK  

香

港

交

易

所 

中

国

香

港 

5,900.00 
1,296,701.

71 
0.57 

1

0 

SoFi 

Technologi

es Inc 

SoFi 

Technologi

es 股份有

限公司 

SOFI 

US  

纳

斯

达

克

证

券

交

易

所 

美

国 
9,681.00 

1,261,996.

82 
0.56 

注：此处所用证券代码的类别是当地市场代码。 

5.5 报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合 

债券信用等级 公允价值(人民币元) 
占基金资产净值比例

（％） 

AA+至 AA- 15,076,077.67 6.64 

A+至 A- - - 

BBB+至 BBB- 74,895,700.33 33.00 

BB+至 BB- 10,114,308.41 4.46 

B+至 B- - - 

CCC+至 CCC- - - 

未评级 34,211,996.30 15.07 

合计 134,298,082.71 59.17 

注：本基金债券投资组合主要采用标准普尔、穆迪等机构提供的债券信用评

级信息，其中境内债券取自境内第三方评级机构的债项评级。 

5.6 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细 

序号 债券代码 债券名称 数量 公允价值(元) 占基金资产
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净值比例

(％) 

1 200212.IB 20 国开 12 20,000,000 20,658,208.22 9.10 

2 
USN7163R

AX19 

PRXNA 

4193 

01/19/32 

10,737,900 10,223,645.87 4.50 

3 
XS2647856

777 

LGCHM 16 

07/18/30 
10,737,900 10,067,580.65 4.44 

4 250206.IB 25 国开 06 10,000,000 10,042,972.60 4.43 

5 
US91282C

NE74 

T 3 7/8 

05/31/27 
9,306,180 9,358,174.55 4.12 

注：（1）债券代码为ISIN码或当地市场代码。 

（2）数量列示债券面值，外币按照期末估值汇率折为人民币，四舍五入保

留整数。 

5.7 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券

投资明细 

本基金本报告期末未持有资产支持证券。 

5.8 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投

资明细 

序号 
衍生品类

别 
衍生品名称 

公允价值 

(人民币元) 

占基金资产 

净值比例（%） 

1 国债期货 
US LONG BOND(CBT) 

Sep25 
0.00 0.00 

2 汇率期货 USD/CNH Sep25 0.00 0.00 

注：期货投资采用当日无负债结算制度，结算准备金已包括所持期货合约产

生的持仓损益，因此衍生金融工具项下的期货投资与相关的期货暂收款结算所得

的持仓损益之间按抵销后的净额列示，为人民币零元。本报告期末本基金投资的

期货持仓和损益明细为：US LONG BOND(CBT) Sep25 买入持仓量3手，合约市

值人民币2,484,032.72元，公允价值变动人民币26,844.75元；USD/CNH Sep25 卖

出持仓量10手，合约市值人民币-7,121,800.00元，公允价值变动人民币-2,600.00

元。 

5.9 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细 
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序

号 
基金名称 

基

金

类

型 

运作

方式 
管理人 

公允价值 

（人民币元） 

占基

金资

产净

值比

例

(%) 

1 
iShares MSCI 

World ETF 

股

票

型 

交易

型开

放式 

BlackRock Fund 

Advisors 
11,247,369.54 4.96 

2 
ARK Innovation 

ETF 

股

票

型 

交易

型开

放式 

ARK Investment 

Management LLC 
4,597,537.33 2.03 

3 iShares Gold Trust 

商

品

型 

交易

型开

放式 

BlackRock Fund 

Advisors 
3,769,934.95 1.66 

4 

iShares iBoxx 

$ High Yield 

Corporate Bond 

ETF 

债

券

型 

交易

型开

放式 

BlackRock Fund 

Advisors 
2,301,281.58 1.01 

5.10 投资组合报告附注 

5.10.1 报告期内，本基金投资的前十名证券的发行主体未被监管部门立案调查，

报告编制日前一年内未受到公开谴责、处罚。 

5.10.2 本报告期内，本基金不存在投资的前十名股票超出基金合同规定的备选股

票库的情况。 

5.10.3 其他资产构成 

序号 名称 金额(人民币元) 

1 存出保证金 251,480.35 

2 应收证券清算款 4,664,510.49 

3 应收股利 155,024.48 

4 应收利息 - 

5 应收申购款 56,811.35 

6 其他应收款 - 
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7 待摊费用 - 

8 其他 - 

9 合计 5,127,826.67 

5.10.4 报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细 

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。 

5.10.5 报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明 

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。 

 

§6  开放式基金份额变动 

单位：份 

项目 
广发全球稳健配置

混合（QDII）A 

广发全球稳健配置

混合（QDII）C 

报告期期初基金份额总额 259,268,826.51 11,415,768.61 

报告期期间基金总申购份额 1,408,586.54 778,901.33 

减：报告期期间基金总赎回份额 41,911,608.03 2,063,623.62 

报告期期间基金拆分变动份额（份

额减少以“-”填列） 
- - 

报告期期末基金份额总额 218,765,805.02 10,131,046.32 

注：本基金份额变动含人民币份额及美元现汇份额。 

§7  基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细 

本报告期内，基金管理人不存在运用固有资金（认）申购、赎回或买卖本基

金的情况。 
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§8  备查文件目录 

8.1 备查文件目录 

（一）中国证监会批准广发全球稳健配置混合型证券投资基金（QDII）募集

的文件 

（二）《广发全球稳健配置混合型证券投资基金（QDII）基金合同》 

（三）《广发基金管理有限公司开放式基金业务规则》 

（四）《广发全球稳健配置混合型证券投资基金（QDII）托管协议》 

（五）法律意见书 

8.2 存放地点 

广东省广州市海珠区琶洲大道东 1 号保利国际广场南塔 31-33 楼 

8.3 查阅方式 

1.书面查阅：投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件； 

2.网站查阅：基金管理人网址 www.gffunds.com.cn。 

广发基金管理有限公司 

二〇二五年七月十八日 


